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　⑶ 販売及び買戻しの実績
　　 下記会計年度における販売および買戻しの実績ならびに下記会計年度末現在の発行済口数は次のとおりです。

会計年度 販売口数 買戻口数 発行済口数

第９会計年度 20
（20）

70,713
（70,713）

154,055
（154,055）

第10会計年度 1,021
（1,021）

40,944
（40,944）

114,132
（114,132）

第11会計年度 0
（0）

12,620
（12,620）

101,512
（101,512）

第12会計年度 2,550
（2,550）

13,716
（13,716）

90,346
（90,346）

第13会計年度 1,000
（1,000）

18,609
（18,609）

72,737
（72,737）

第14会計年度 3,850
（3,850）

18,749
（18,749）

57,838
（57,838）

第15会計年度 560
（560）

4,359
（4,359）

54,039
（54,039）

第16会計年度 400
（400）

6,038
（6,038）

48,401
（48,401）

第17会計年度 0
（0）

2,606
（2,606）

45,795
（45,795）

第18会計年度 0
（0）

11,733
（11,733）

34,062
（34,062）

（注）（　）の内の数は本邦内における販売・買戻しおよび発行済口数です。

３　純資産額計算書
（2022年12月30日現在）

	 Ⅰ	 資産総額 73,210,467 円
	Ⅱ	 負債総額 16,175,713 円
	Ⅲ	 純資産総額 57,034,754 円
	Ⅳ	 発行済口数 34,062 口
	Ⅴ	 純資産価格 1,674 円
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４　ファンドの経理状況

ａ.	�　本書記載のFC Tトラスト‐海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（以下「本ファンド」といいます。）の2022年12月30日
（償還日）終了年度の邦文の財務書類（以下「邦文の財務書類」といいます。）は、香港財務報告基準に準拠して作成された
原文の財務書類を管理会社が翻訳したものです。これは、「財務諸表等の用語、様式及び作成方法に関する規則」（昭和
38年大蔵省令第59号）第131条第５項ただし書の適用によるものです。

b.	�　本書記載の2022年12月30日（償還日）終了年度の財務書類は、外国監査法人等（公認会計士法（昭和23年法律第103号）
第１条の３第７項に規定する外国監査法人等をいいます。）であるプライスウォーターハウスクーパース ケイマン諸島から
監査証明に相当すると認められる証明を受けており、当該監査証明に相当すると認められる証明に係る監査報告書に相当
するもの（訳文を含みます。）が当該財務書類に添付されています。
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独立監査人の監査報告書 

 

海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンドの受託会社G.A.S.（ケイマン）リミテッド殿 

 

監査意見 

 

監査法人は、本財務諸表が海通－アイザワ好配当利回り中国株ファンド（FCTトラストのサブファン

ド）（以下「本ファンド」という。）の2022年12月30日（本ファンドの償還日）現在における財務状況、

および同日に終了した会計年度の財務実績およびキャッシュフローを、香港公認会計士協会が発行した

香港財務報告基準に準拠して真正かつ適正に表示していると考えている。 

 

当監査法人が監査した内容 

 

本ファンドの財務諸表は以下で構成されている： 

 

・ 2022年12月30日（本ファンドの償還日）現在の財政状態計算書 

・ 2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）までの会計期間の損益及び包括利益

計算書 

・ 2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）までの会計期間の受益者に帰属する

純資産変動計算書 

・ 2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）までの会計期間のキャッシュフロー

計算書、および 

・ 財務諸表の注記（重要な会計方針およびその他の説明情報を含む） 

 

監査意見の基礎 

 

当監査法人は、香港公認会計士協会が公表した香港会計監査基準（以下「HKSAs」という。）に従って

監査を行った。それらの基準の下での当監査法人の責任は、当監査法人の報告書における財務諸表の監

査に関する監査法人の責任の項にさらに詳細に記述されている。 

 

当監査法人は取得した監査証拠が監査意見の根拠として十分かつ適切であると考えている。 

 

独立 

 

当監査法人は、国際会計士倫理基準審議会が発行した職業会計士の国際倫理規範（国際独立基準を含

む）（以下「IESBA規範」という。）に従って、本ファンドから独立している。また、当監査法人は

IESBA規範に従って、その他の倫理的責任を果たした。 

 

強調事項 

 

当監査法人は本財務諸表の注記２に対して注意を喚起する。この注記には、管理会社が本信託証書に

従って、2022年12月30日に本ファンドを終了させる件に関して、本ファンドの受益者に対して書面によ

る３ヵ月前の事前通知を行ったことが記載されている。そのため、本財務諸表は清算基準で作成されて

いる。当該事項は当監査法人の意見に影響を及ぼすものではない。 
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独立監査人の監査報告書（続き） 

 

海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンドの受託会社G.A.S.（ケイマン）リミテッド殿 

 

財務諸表に関する管理者の責任 

 

管理者は、香港公認会計士協会が公表した香港財務報告基準に準拠して本財務諸表を作成し、真実かつ

公正に表示する責任を負っている。したがって、管理者は不正行為によるものか誤謬によるものかによ

らず、重大な虚偽表示のない財務諸表の作成を可能とするために内部統制を行う必要がある。 

 

本財務諸表の作成に際して、管理者は、本ファンドがゴーイングコンサーンとして事業を継続する能力

があるかを評価し、該当する場合にはゴーイングコンサーンに関する事項を開示し、管理者が本ファン

ドを清算するか、または営業活動を終了する意図がない限り、あるいはそうするしか現実的な選択肢が

存在しない限り、ゴーイングコンサーン基準を使用する責任を負っている。 

 

財務諸表の監査に関する監査法人の責任 

 

当監査法人の目的は、故意または過失を問わず、全体として本財務諸表に重大な虚偽記載がないか否か

について合理的保証を得ることと、当監査法人の意見を含む監査報告書を発行することである。合理的

保証は高水準の保証であるが、HKSAsに従って行われる監査により、存在する重大な虚偽記載が常に見

つけられるという保証はない。虚偽記載は故意または過失から発生する可能性があり、虚偽記載が個別

または全体として、これらの財務諸表に基づいて利用者が行う経済的決定に影響すると合理的に予想さ

れるならば、虚偽記載は重大であるとみなされる。 

 

HKSAsに従った監査の一環として、当監査法人は専門的判断を行い、監査を通して職業的懐疑心を維持

する。また、当監査法人は： 

 

・ 故意または過失を問わず、本財務諸表の重大な虚偽記載のリスクを特定し評価する。また、それ

らのリスクに対応した監査手順を設計し実行する。さらに、当監査法人の監査意見の基礎を提供

する上で十分かつ適切な監査証拠を得る。故意から生じている重大な虚偽記載を見つけられない

リスクは、過失から生じているリスクの場合よりも重大である。その理由としては、故意が共謀、

偽造、意図的な怠慢、虚偽表示、または内部統制の無視の可能性を含んでいることが挙げられる。 

 

・ 当該状況下で適切な監査手順を策定するために、監査に関連する内部統制についての理解を得る。

しかし、これは本ファンドの内部統制の有効性に関する意見を表明することを目的としていない。 

 

・ 使用される会計方針の適切性や、管理者によりなされる会計見積りおよび関連する開示の妥当性

を評価する。 
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独立監査人の監査報告書（続き） 

 

海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンドの受託会社G.A.S.（ケイマン）リミテッド殿 

 

・ 管理者によるゴーイングコンサーン・ベースの会計基準の使用の適切性に関して判断するととも

に、得られた監査証拠に基づいて、本ファンドがゴーイングコンサーンとして事業を継続する能

力があるかに関して、重大な疑義が持たれるイベントまたは状況に関して重大な不確実性が存在

するか否かを判断する。重大な不確実性が存在すると判断された場合、本財務諸表の関連した開

示に対して当監査法人の報告書において注意を促すか、開示が不十分である場合、監査意見を修

正することが求められる。当監査法人の判断は、監査報告日までに得られる監査証拠に基づく。

ただし、将来のイベントまたは状況が、ゴーイングコンサーンとして本ファンドの存続を終了せ

ざるを得ない原因になる可能性がある。 

 

・ 開示を含む本財務諸表全体の表示、構成および内容を評価するとともに、本財務諸表が公正な表

示を達成するという点において、取引やイベントを表示しているか否かを評価する。 

 

当監査法人は、数ある中でも特に、監査の計画範囲およびタイミング、ならびに重要な監査結果（当監

査法人の監査中に特定された内部統制の重大な欠陥など）について、企業統治の責任者と情報交換する。 

 

その他の事項 

 

当報告書（監査意見を含む）は、我々の監査契約書の条件に従って本ファンドの受託者として唯一の資

格のあるG.A.S.（ケイマン）リミテッドのためだけに作成されたものであり、その他に目的はない。当

監査意見を付与するに際して、その他のいかなる目的に対して、あるいは当報告書が提示される、また

は書面による事前同意により明示的に合意されたことに基づき渡されるその他の者に対して、当監査法

人は一切の責任を受け入れず、または負うものではない。 

 

 

 

プライスウォーターハウスクーパース 

 

2023年６月28日 
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(1）貸借対照表 

 

海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財政状態計算書 

2022年12月30日（本ファンドの償還日） 

 

 
 

注記 
2022年12月30日 

(本ファンドの償還日) 
 

 
2022年９月30日現在 

  日本円  日本円 

資産     

流動資産     

損益を通じて公正価値で測定される
金融資産 

3(b), 5,10(f) －  91,300,104 

未収配当及びその他の未収金  －  627,204 

銀行預金 10(f) 73,212,096  17,520,701 

資産合計  73,212,096  109,448,009 

     

負債     

流動負債     

その他未払金 6 16,189,611  20,660,469 

未払買戻代金  57,019,788  900,011 

配当および未払利息  2,697  － 

負債合計  73,212,096  21,560,480 

     

資本     

受益者に帰属する純資産総額  －  87,887,529 

 

   

受託会社  管理会社 

 

 添付の注記は本財務書類と一体不可分である。 
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(2）損益計算書 

 

海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

損益及び包括利益計算書 

2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）までの会計期間 

 

 
 
 
注記 

2022年10月１日から
2022年12月30日 

(本ファンドの償還日)
までの会計期間 

 

 
2021年10月１日から
2022年９月30日まで 

の会計年度 

  日本円  日本円 

収益     

     

受取配当及び受取利息  472,992  4,409,820 

損益を通じて公正価値で測定される
金融資産に係る純利益／（損失） 

5 411,549  (28,607,953)

外国為替純差（損）／益  (5,239,315) 5,290,845 

純損失合計  (4,354,774) (18,907,288)

     

費用     

     

利息費用  2,697  － 

管理報酬 10(a) 68,541  520,023 

受託報酬 10 (c)(i) 3,534,081  12,802,606 

評価手数料・取引手数料及び登録事
務代行報酬 

10 (c)(ii) 559,569  3,048,433 

保管手数料 10 (c)(iii) 4,315  75,473 

販売会社報酬 10 (d) 68,539  520,028 

代行協会員報酬 10 (e) 17,135  130,006 

印刷及び広告費用  －  585,950 

監査報酬  －  10,423,325 

弁護士及び専門家報酬  －  4,575,032 

その他の営業費用 8 83,253  6,236,000 

営業費用合計  4,338,130  38,916,876 

     

税引前営業損失  (8,692,904) (57,824,164)

     

外国源泉税 9 (139) (310,424)

包括損失合計  (8,693,043) (58,134,588)

 

 添付の注記は本財務書類と一体不可分である。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

受益者に帰属する純資産変動計算書 

2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）までの会計期間 

 

 

 
 
 

注記 

2022年10月１日から
2022年12月30日 

(本ファンドの償還日)
までの会計期間 

 

 
2021年10月１日から
2022年９月30日まで 

の会計年度 

  日本円  日本円 

受益者に帰属する純資産総額の期首残
高 

 87,887,529  168,542,738 

     

受益証券買戻にかかる支払金 7 (79,194,486) (6,979,271)

受益証券取引にかかる純減少  (79,194,486) (6,979,271)

     

受益者への分配金 11 －  (15,541,350)

     

包括損失合計  (8,693,043) (58,134,588)

     

受益者に帰属する純資産総額の期間末
／期末残高 

 －  87,887,529 

 

 添付の注記は本財務書類と一体不可分である。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

キャッシュフロー計算書 

2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）までの会計期間 

 

  

2022年10月１日から
2022年12月30日 

(本ファンドの償還日)
までの会計期間 

 

 
2021年10月１日から
2022年９月30日まで 

の会計年度 

  日本円  日本円 

営業活動によるキャッシュフロー     

     

受取配当及びその他の収益  949,395  3,963,243 

受取利息収益  150,801  (45)

損益を通じて公正価値で測定される金
融資産の売却代金 

 91,711,653  162,043,894 

損益を通じて公正価値で測定される金
融資産の購入代金 

 －  (118,851,480)

管理報酬  (83,343) (541,397)

受託報酬  (3,659,030) (12,524,783)

評価手数料・取引手数料及び登録事務
代行報酬 

 (1,657,984) (1,919,993)

保管手数料  (9,261) (81,103)

販売報酬及び代行協会員報酬  (104,176) (676,752)

印刷及び広告宣伝費用  (33,000) (1,750,650)

監査報酬  －  (5,898,703)

弁護士及び専門家報酬  (2,593,331) (4,096,080)

その他の営業費用  (584,374) (2,003,915)

清算手数料  (81,792) － 

源泉徴収税  (139) (310,424)

営業活動による純資金流入額  84,005,419  17,351,812 

     

財務活動によるキャッシュフロー     

     

受益証券買戻にかかる支払金  (23,074,709) (6,776,860)

受益者への支払分配金  －  (16,993,380)

財務活動による純資金流出額  (23,074,709) (23,770,240)

     

現金及び現金同等物の純増加／（減少）  60,930,710  (6,418,428)

現金及び現金同等物の期首残高  17,520,701  18,648,284 

為替レートの変動に伴う影響  (5,239,315) 5,290,845 

現金及び現金同等物の期末残高  73,212,096  17,520,701 

現金及び現金同等物の残高分析：     

銀行預金  73,212,096  17,520,701 

 

 添付の注記は本財務書類と一体不可分である。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

１  一般情報 

 

海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（以下「本ファンド」という。）は、2005年７月

29日付信託証書、ならびに2007年４月23日および2013年11月27日付補遺信託証書（以下「本信託

証書」という。）に準拠するオープン・エンド型アンブレラ・ユニット・トラスト、FC Tトラス

トのサブファンドである。本ファンドはケイマン諸島の法律に基づいて設立されたものであるが、

香港証券先物委員会から認可を受けていないため、香港では一般の投資家に販売してはならない。 

 

本ファンドの投資目的は、中国関連会社が発行する株式および株式関連証券を含む証券への分散

投資を通じて、投資家に円建てでの安定した収益を提供することである。本目的を達成するため、

海通國際資産管理（香港）有限公司（以下「投資運用会社」という。）は、優秀な経営陣、中国

経済の選択された成長分野における事業の良好な収益、株主価値の重視および優れた企業統治な

どの様々な要因を考慮して、定期的な配当の支払いをもたらすと予測される中国関連会社に投資

することによって、魅力的な配当利回りを持った投資ポートフォリオを構築する。第２の投資目

標として、本ファンドは中国関連会社が発行する有価証券への投資によって、中長期的な元本の

値上がりも追求する。 

 

FC Tトラストのシリーズトラストには、海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンドおよび海

通‐アイザワ 中国ナンバーワンファンドという２つのサブファンドがある。 

 

2022年９月28日、管理会社は本信託証書に従って、2022年12月30日（本ファンドの償還日）に本

ファンドを終了させる件に関して、本ファンドの受益者に対して書面による３ヵ月前の事前通知

を行った。 

 

２  重要な会計方針の要約 

 

本財務書類を作成する際に採用された主な会計方針を以下に記載する。これらの会計方針は、別

段の記載がある場合を除き、全会計期間を通して一貫して適用されている。 

 

(a） 作成基準 

 

本ファンドの財務書類は、香港公認会計士協会が公表した香港財務報告基準（以下「ＨＫＦＲＳ

ｓ」という。）に準拠して作成されている。本財務書類は、損益を通じて公正価値で測定される

金融資産および金融負債の再評価によって改正された取得原価主義に基づいて作成されている。

本財務書類は2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）までの会計期間に関し

て作成されている。したがって、過年度の数値については2021年10月１日から2022年９月30日ま

での会計年度に関して記載されているため、必ずしも比較可能ではない。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

２  重要な会計方針の要約（続き） 

 

(a） 作成基準（続き） 

 

2022年９月28日現在、管理会社は本信託証書に従って、2022年12月30日（本ファンドの償還日）

に本ファンドを終了する件に関して、本ファンドの受益者に対して書面による３ヵ月前の事前通

知を行った。そのため、本財務書類は清算基準で作成されている。本ファンドは、もはやゴーイ

ングコンサーンとして事業を継続することを前提としていないものの、今回の場合、清算基準の

会計処理の下で適用された会計上の測定ベースと、ゴーイングコンサーンとして事業を継続する

ことを前提とする会計処理の下で適用される会計上の測定ベースには、重要な相違がない。した

がって、本ファンドの全ての資産および負債は、流動資産および流動負債に分類され、本ファン

ドが通常の業務以外で資産を現金化する、または、負債を完済することが求められるという事実

を反映するために、本財務書類では資産および負債は回収可能額で表示されている。 

 

ＨＫＦＲＳｓに準拠した財務書類を作成するため、いくつかの重要な会計上の見積りを用いる必

要がある。さらに受託会社および管理会社（以下「管理者」という。）は、本ファンドの会計方

針を適用する過程において、判断を行う必要がある。高度な判断もしくは複雑性を伴う領域、ま

たは仮定や見積りが財務書類にとって重要な分野については、注記４で開示する。 

 

2022年10月１日に発効した会計基準および既存の会計基準に対する改正 

 

2022年10月１日に開始する会計年度に効力を発する会計基準、既存の基準に対する修正または解

釈指針の中で、本ファンドの財務書類に重大な影響を及ぼすものはない。 

 

本ファンドと関連しているが、まだ発効しておらず、本ファンドが早期適用していない新たな会

計基準および会計基準の改正 

 

その他には、効力がまだ発生しておらず、本ファンドに重要な影響を及ぼすと予想される会計基

準、解釈指針または既存の会計基準に対する修正はない。 

 

(b） 外貨換算 

 

(ⅰ）機能通貨および表示通貨 

 

本ファンドの財務書類に含まれる項目は、本ファンドが機能する主な経済環境の通貨を用い

て計算されている（以下「機能通貨」という。）。財務書類は、本ファンドの機能通貨およ

び表示通貨である日本円で表示されている。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

２  重要な会計方針の要約（続き） 

 

(b） 外貨換算（続き） 

 

(ⅱ）取引および残高 

 

外貨建て取引は、取引日の実勢為替レートを用いて機能通貨に換算される。外貨建ての資産

および負債は、期間末／期末時点の実勢為替レートを用いて機能通貨に換算されている。 

 

外貨換算に伴う外国為替差損益は、損益及び包括利益計算書に含まれている。 

 

現金及び現金同等物に関連した外国為替差損益は、損益及び包括利益計算書の「外国為替純

差（損）／益」の項目に表示されている。 

 

損益を通じて公正価値で測定される金融資産に関連した外国為替差損益は、損益及び包括利

益計算書の「損益を通じて公正価値で測定される金融資産に係る純利益／（損失）」の項目

に表示されている。 

 

(c） 損益を通じて公正価値で測定される金融資産および金融負債 

 

(ⅰ）分類 

 

資産 

 

本ファンドは、これらの金融資産を管理するための本ファンドのビジネスモデルおよび金融

資産の契約上のキャッシュフロー特性の両方に基づいて、投資を分類する。金融資産から成

るポートフォリオは管理され、パフォーマンスは公正価値ベースで評価される。本ファンド

は、主に公正価値情報に注目しており、その情報を使用して資産のパフォーマンスを評価し、

意思決定を行う。本ファンドは、その他の包括利益を通じて公正価値として測定されるもの

として株式を取消不能の形で指定することを選択していない。したがって、全ての投資は損

益を通じて公正価値で測定される。 

 

負債 

 

本ファンドの金融負債には、公正価値がマイナスのデリバティブ契約が含まれており、それ

らは損益を通じて公正価値で測定される金融負債として表示される。 

 

したがって、本ファンドは、全ての投資ポートフォリオを、損益を通じて公正価値で測定さ

れる金融資産または金融負債として分類する。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

２  重要な会計方針の要約（続き） 

 

(c） 損益を通じて公正価値で測定される金融資産および金融負債（続き） 

 

(ⅰ）分類（続き） 

 

本ファンドの方針では、これらの金融資産に関する情報をその他の関連財務情報とともに公

正価値ベースで評価することを投資運用会社および取締役会に要求している。 

 

(ⅱ）認識、認識の中止および測定 

 

通常の投資有価証券の売買は、本ファンドが投資有価証券の売買を約定した取引日に認識さ

れる。損益を通じて公正価値で測定される金融資産または金融負債は当初、公正価値で認識

される。取引費用は、損益及び包括利益計算書で発生費用として支出される。 

 

金融資産は、当該投資有価証券からキャッシュフローを受け取る権利が失効した時点、また

は本ファンドが所有による実質上の全てのリスクとリターンを譲渡した時点で、認識が中止

される。 

 

当初認識の後については、損益を通じて公正価値で測定される全ての金融資産及び金融負債

は公正価値で測定される。損益を通じて公正価値で測定される金融資産または金融負債の公

正価値の変動に起因する損益は、それらが発生する会計期間の損益及び包括利益計算書に表

示される。 

 

(ⅲ）公正価値の見積り 

 

公正価値とは、測定日時点での市場参加者間の秩序ある取引において、資産の売却のために

受け取られるか、または負債の譲渡のために支払われる価格である。活発な取引が行われて

いる市場で売買されている金融資産（上場金融派生商品および売買目的の有価証券など）の

公正価値は、期末日時点の取引市場における終値に基づいている。本ファンドは上場金融資

産の公正価値のインプットとして、買呼値と売呼値の範囲内の市場における最終取引価格を

利用している。市場の最終取引価格が、買呼値と売呼値の範囲内にない場合は、管理者が、

買呼値と売呼値の範囲内で公正価値として最も代表的な価格を決定する。 

 

証券取引所に上場されていない投資有価証券は、ブローカーの呼値を用いて評価される。 

 

(ⅳ）公正価値ヒエラルキーのレベル間の移動 

 

公正価値ヒエラルキーのレベル間の移動は、当会計報告期間の期首に発生したとみなされる。 

CC2017_23027507_01_macＦＣｲﾝﾍﾞｽﾄﾒﾝﾄ・ﾘﾐﾃｯﾄﾞ_FC Tﾄﾗｽﾄ－海通－ｱｲｻﾞﾜ　好配当利回り中国株ﾌｧﾝﾄﾞ_償還運用報告書(全体版).indd   31 2023/10/30   11:23



―  　  ―32－  － 

 

(15) ／ 2023/09/22 10:50 (2023/09/21 15:00) ／ wp_23027507_030_貸借対照表_ost外国投信_アイザワ好配当利回り中国株F_償還運報.docx 

15

海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

２  重要な会計方針の要約（続き） 

 

(d） 金融派生商品 

 

金融派生商品はデリバティブ取引の約定日の公正価値で評価され、その後はそれぞれの公正価値

で再評価される。公正価値は、活発な取引が行われている市場での時価、および妥当な場合には

評価手法から入手する。すべての金融派生商品は、公正価値がプラスの場合には資産、公正価値

がマイナスの場合には負債として計上される。当初の認識時における金融派生商品の公正価値を

示す最善の証拠は取引価格である。金融派生商品のその後の公正価値の変動は、遅滞なく損益及

び包括利益計算書で認識される。金融派生商品は損益を通じて公正価値で測定される金融資産お

よび金融負債に含まれている。 

 

(e） 収益および費用 

 

損益を通じて公正価値で測定される金融資産からの受取配当は、配当支払いを受領する本ファン

ドの権利が確定した時に、受取配当として損益及び包括利益計算書に計上される。 

 

受取利息は実効金利法を利用し、期間按分ベースで認識されている。受取利息には、現金及び現

金同等物の利息などが含まれる。損益を通じて公正価値で測定される金融資産の利息には、債務

証券の利息などが含まれる。 

 

その他の収益および費用は発生主義で計上されている。 

 

(f） 金融商品の相殺 

 

法的な強制力によって金融資産および金融負債の認識額を相殺する場合のほか、純額で決済する

意図がある場合、または資産を換金するのと同時に負債を決済する場合には、金融資産および金

融負債は相殺され、財政状態計算書には純額で計上される。法的な強制力は将来の事象について

条件付きであってはならず、また、本ファンドまたは取引相手が正常な営業過程にある場合に加

え、債務不履行や支払不能あるいは倒産に陥っている場合においても強制可能でなければならな

い。 

 

(g） 現金及び現金同等物 

 

現金及び現金同等物の中には、手元現金、通知預金、その他当初の満期が３ヶ月または３ヶ月未

満の活発な市場における極めて流動性の高い短期の投資が含まれている。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

２  重要な会計方針の要約（続き） 

 

(h） 受益者に支払われる分配金 

 

受益者に提示される分配金案は、適切に承認された時点で、受益者に帰属する純資産変動計算書

で認識されている。これらの受益証券に関する分配金は、受益者に帰属する純資産変動計算書に

おいて分配金として認識されている。 

 

(i） 受益証券 

 

本ファンドは買戻可能受益証券を発行する。これは、受益者の選択によって買戻請求され、「資

本」に分類される。 

 

受益証券の発行および受益者の選択による買戻は、発行時または買戻時における本ファンドの受

益証券一口当たりの純資産価格を基にした価格で行われている。本ファンドの受益証券一口当た

りの純資産価格は受益者に帰属する純資産総額を発行済受益証券の総数で除すことによって計算

されている。本ファンドの購入申込代金と買戻代金の受益証券一口当たりの純資産価格を決定す

る目的で、投資ポジションは最終取引市場価格に基づいて評価される。 

 

３  財務リスク管理 

 

(a） 金融商品の使用戦略 

 

本ファンドの投資目的は、中国関連の会社が発行する、株式および株式関連証券を含む有価証券

への分散投資を通じて、投資家に円建ての安定した収益の分配を提供することである。 

 

本ファンドは、目論見書に記載されているリスクを分散し緩和させることを目的にした投資方針

に従って運用されている。本ファンドの投資運用会社は本ファンドに適用されるリスク評価とモ

ニタリング・プロセスを実施する。投資収益を求めてリスクを管理することは本ファンドの運用

業務の中核をなしているため、本ファンドはリスクをすべて除去することを目指してはいない。

本ファンドは、重要なリスクの評価と定量化を行い、リスク・エクスポージャーの測定基準を設

定し、リスク・エクスポージャーを管理するために上限を設定し、必要に応じてエクスポー

ジャーをモニターし報告することを目標にしている。 

 

本ファンドの活動に伴い、市場価格リスク、金利リスク、取引先リスク、信用リスク、流動性リ

スクおよび為替リスクなど、様々な財務リスクの影響を受けている。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

３  財務リスク管理（続き） 

 

(b） 市場価格リスク 

 

市場価格リスクは、当該変動が個別の商品固有の要因によるものであるか、あるいは市場の全商

品に影響する要因によるものかを問わず、市場価格の変動に伴って金融商品の価格が変動するリ

スクである。 

 

本ファンドの市場価格リスクは、慎重な銘柄選択および投資ポートフォリオの分散投資によって

管理されている。したがって、株式を取得すると本ファンドが保有する１つの会社の株式総数が

当該会社の発行済株式総数の10％を超える場合には、当該会社の株式を取得してはならない。本

ファンドによる保有株式の総数は通常、各企業の発行済株式総数の３％を超えることはない。上

限を超えた場合は、直ちに投資運用会社の投資チームに通知される。保有株式総数が発行済株式

総数の５％を超えた場合は、開示要件に関連する追加措置を講じるために、直ちに投資運用会社

のグループ・コンプライアンスに報告されなければならない。 

 

すべての有価証券投資には投資した資本の損失リスクが伴う。投資運用会社は、具体的な上限の

範囲内で有価証券およびその他の金融商品を慎重に選択することによってこのリスクを軽減して

いる。投資運用会社は、中型株や大型株の中で有望な有価証券を体系的に精査し、比較的取引量

の大きな投資有価証券、および比較的大きな時価総額、好調な利益および売上成長、拡大する利

益率、ならびに際立った高配当を有する中国関連企業の有価証券を選択する目的で定量的測定を

利用している。また、市場価格リスクも有価証券プール管理を通じて監視されている。 

 

本ファンドの全般的な市場ポジションは投資運用会社によって毎日監視されており、取締役に

よって定期的に見直されている。本ファンドの市場価格リスクは、投資ポートフォリオの分散を

通じて管理されている。 

 

本ファンドの投資は市場価格の変動に伴う影響を受けている。証券種類別および市場別の本ファ

ンドの全般的な市場ポジションは、以下の通りである： 

 

2022年９月30日現在 

  
公正価値 

日本円 
 

受益者に帰属する 
純資産総額比率％ 

 損益を通じて公正価値で測定される金融資産    

 上場株式－香港 91,300,104  103.88 

  91,300,104  103.88 

 

2022年12月30日（本ファンドの償還日）現在、損益を通じて公正価値で評価される金融資産はな

く、投資ポートフォリオへのエクスポージャーもなかった。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

３  財務リスク管理（続き） 

 

(b） 市場価格リスク（続き） 

 

2022年９月30日現在、本ファンドが投資している上場株式の業種別内訳は以下の通りである。 

 

2022年９月30日現在 

  
公正価値 

日本円 
 

純資産総額 
比率％ 

 上場株式－業種別    

     

 銀行 4,406,232  5.01 

 消費財 16,698,848  19.00 

 エネルギー 14,632,925  16.65 

 ヘルスケア 9,328,917  10.61 

 工業 6,324,941  7.20 

 保険 11,179,608  12.72 

 素材 4,597,368  5.23 

 不動産 13,181,021  15.00 

 通信 10,950,244  12.46 

  91,300,104  103.88 

 

2022年12月30日（本ファンドの償還日）現在、上場株式へのエクスポージャーはなかった。 

 

以下の表は、本ファンドが運用業務を行っている主要市場の株価指数の上昇または下落に伴う影

響を要約したものである（他のすべての変数は一定とし、かつ本ファンドの投資有価証券は指数

との過去の相関に従って変動するものと仮定）。 

 

すべての株価指数はプラスかマイナスに変動する可能性があり、受益者に帰属する本ファンドの

純資産総額に影響を与える。 

 

2022年９月30日現在 

  株価指数の変動  
純資産総額および
利益に与える影響 

    日本円 

 香港    

 ハンセン指数 ＋／－25％  23,737,283 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

３  財務リスク管理（続き） 

 

(b） 市場価格リスク（続き） 

 

2022年12月30日（本ファンドの償還日）現在、本ファンドが保有している投資有価証券はないた

め、2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）までの会計期間に関する感応度

分析は作成されていない。その結果、同会計期間中の本ファンドの資本性金融商品に対するエク

スポージャーおよび価格感応度リスクは、2022年９月30日時点のエクスポージャーおよび価格感

応度リスクと大幅に異なっていた。経営陣は、2022年９月30日時点の本ファンド全体の資本性金

融商品に対するエクスポージャーおよび価格感応度リスクが、2022年10月１日から2022年12月30

日（本ファンドの償還日）までの会計期間における本ファンドのエクスポージャーを表している

ものと考えている。 

 

2022年９月30日現在、本ファンドの純資産総額の５％以上に相当する個別の業種へのエクスポー

ジャーは以下の通りである： 

 

   投資比率％ 

  業種 2022年 

 上場株式   

 AIA Group Limited 保険 8.21％ 

 China Mobile Limited 通信 5.22％ 

 CNOOC Limited エネルギー 7.08％ 

 Hygeia Healthcare Holdings Co., Limited ヘルスケア 5.56％ 

 Li Ning Co Ltd 消費財 5.03％ 

 Tencent Holdings Limited 通信 7.24％ 

 Yuexiu Property Co Ltd 不動産 6.94％ 

 

2022年12月30日（本ファンドの償還日）現在、本ファンドの純資産総額の５％以上に相当する個

別の投資有価証券へのエクスポージャーはなかった。 

 

(c） 金利リスク 

 

金利リスクは、金融資産および金融負債の公正価値ならびに将来キャッシュフローに影響を及ぼ

す市場金利の実勢水準の変動により生じる。 

 

本ファンドの金融資産および金融負債の大部分が無利息であるため、市場金利の実勢水準の変動

に起因するリスクはそれほど多くはない。一時的な余剰現金及び現金同等物は、必要に応じて短

期の市場金利で運用されている。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

３  財務リスク管理（続き） 

 

(c） 金利リスク（続き） 

 

2022年12月30日（本ファンドの償還日）現在、本ファンドの正味現金残高は73,212,096円（2022

年９月30日：17,520,701円）であった。投資運用会社が今後12ヶ月間予測する範囲内の金利水準

の変動は、本ファンドに重大な影響を及ぼさないとみなされている。例えば、他のすべての変数

が一定とすると、金利が100ベーシス・ポイント上下した場合、現金残高の受取利息の増減に伴

い、受益者に帰属する純資産総額も、2022年12月30日（本ファンドの償還日）現在で732,120円

増減（2022年９月30日：175,207円増減）することとなる。 

 

(d） 取引先リスクおよび信用リスク 

 

取引先リスクは、金融商品の取引先が債務を履行しないことによって本ファンドが財務的な損失

を受けるリスクである。本ファンドは、取引先を慎重に選択するとともに、個々の取引先への依

存度を最小限に抑えることによって損失リスクを最小化することを目指している。 

 

投資運用会社は、ブローカーが債務を履行せず、取引で損失を発生させる可能性があるリスクを

管理するために選定された公認ブローカーのリストを保管する。上場投資有価証券に関するすべ

ての取引は、公認のブローカーを利用し、証券と資金の同時決済ベースで行われている。売却し

た有価証券が引き渡されるのは、本ファンドの保管会社が代金の支払いを受け取った時に限られ

ているため、債務不履行のリスクは最小限に抑えられている。購入取引に関しては、本ファンド

の保管会社が有価証券の引渡しを受けた時点で購入代金の支払いが行われる。いずれかの当事者

がそれぞれの債務を履行しない場合、取引は成立しない。 

 

銀行預金残高は信頼できる金融機関に預託されている。 

 

以下の表は、2022年12月30日（本ファンドの償還日）および2022年９月30日現在で保管会社およ

びブローカーに預託されていた資産を要約したものである： 

 

  
2022年12月30日 

（本ファンドの償還日） 
 

 
2022年９月30日現在 

  日本円  
信用格付け 

（スタンダード＆
プアーズ） 

 日本円  
信用格付け 

（スタンダード＆
プアーズ） 

 
保管会社 
（受託会社にサービスを提
供） 

       

 
三井住友信託銀行株式会社ロ
ンドン支店 

73,212,096  Ａ  108,820,805  Ａ 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

３  財務リスク管理（続き） 

 

(d） 取引先リスクおよび信用リスク（続き） 

 

期間末時点における信用リスクのエクスポージャーの上限金額は財政状態計算書に表示されてい

る金融資産の簿価である。本ファンドは、デフォルトの確率、デフォルト時点のエクスポー

ジャーおよびデフォルトによる損失を使用して、信用リスクと予想信用損失を測定する。管理者

は、予想信用損失を判断する際に、過去の分析および将来見通しに関する情報の両方を考慮する。

2022年12月30日（本ファンドの償還日）および2022年９月30日現在、損益を通じて公正価値で測

定される金融資産および銀行預金は、Ａ以上の信用格付けを有するカウンターパーティで保有さ

れており、１週間以内に決済期日を迎えるものである。管理者は、カウンターパーティが短期的

に契約上の義務を履行する能力が高いため、デフォルトの確率はゼロに近いと考えている。した

がって、そのような減損はファンドにとって全く重要ではないため、12ヶ月間の予想信用損失に

基づく損失引当金は計上されていない。 

 

(e） 流動性リスク 

 

流動性リスクとは、本ファンドが、買戻請求を含む負債を決済できない状況に陥るリスクである。 

 

本ファンドは、５営業日前の通知を条件に発行済受益証券の現金での買戻請求に毎日応じる可能

性がある。したがって、本ファンドは、活発な市場で取引され、容易に決済できる投資有価証券

にその資産を投資している。 

 

投資運用会社は、一件当たり純資産総額の10％を上限に借入を行うことができるため、本ファン

ドの流動性が高まり、買戻請求に対応することができる。 

 

本ファンドの投資有価証券が合理的な時間内に現金化できるよう、本ファンドの投資の流動性は

継続的に監視されている。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

３  財務リスク管理（続き） 

 

(e） 流動性リスク（続き） 

 

以下の表は、期末から契約上の満期日までの残存期間に基づいて、本ファンドの金融負債を該当

する満期別に分析したものである。表中の金額は割引前の契約上のキャッシュフローである。

12ヶ月以内に満期が到来する残高は、割引に伴って大きな影響を受けることがないため、簿価と

同額である。 

 

   １ヶ月未満  １ヶ月～６ヶ月  ６ヶ月超 

   日本円  日本円  日本円 

 2022年12月30日（本ファンドの償還日）       

        

 その他未払金  5,443,189  7,897,637  2,848,785 

 未払買戻代金  57,019,788  －  － 

 未払分配金  2,697  －  － 

 金融負債合計  62,465,674  7,897,637  2,848,785 

        

 2022年９月30日現在       

        

 その他未払金  7,287,716  13,372,752  － 

 未払買戻代金  900,011  －  － 

 金融負債合計  8,187,727  13,372,752  － 

 

本ファンドの発行済受益証券はすべて本ファンドの販売会社であるアイザワ証券株式会社の名義

で保有されている。2022年12月30日（本ファンドの償還日）および2022年９月30日現在、販売会

社に登録している最終的な受益者のうち、本ファンドの発行済受益証券の10％以上を単独で保有

している受益者はいない。 

 

本ファンドは７日以内に換金可能と予想される有価証券に投資することによって流動性リスクを

管理している。下の表は保有資産の予想流動性を示したものである： 

 

   ７日未満  
７日以上 

１ヶ月未満 
 

１ヶ月以上 
12ヶ月まで 

   日本円  日本円  日本円 

 2022年12月30日（本ファンドの償還日）       

 資産合計  73,212,096  －  － 

 2022年９月30日現在       

 資産合計  108,900,195  547,814  － 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

３  財務リスク管理（続き） 

 

(f） 為替変動リスク 

 

為替変動リスクは、金融商品の価値が為替レートの変化によって変動するリスクである。 

 

本ファンドの機能通貨は日本円である。本ファンドは香港ドル建ておよび米ドル建ての資産およ

び負債を保有している。したがって、外貨建ての資産および負債の価値は為替レートの変化に

よって変動するため、本ファンドは為替変動リスクを負っている。 

 

本ファンドの株式資産の名目的な通貨表示は、投資有価証券が取引されている証券取引所の通貨

によって決定されるので、本ファンドの為替変動リスクの影響度に対する部分的な指針に過ぎな

い。 

 

以下の表は、日本円以外の通貨に対する本ファンドのネット・エクスポージャーを要約したもの

である。 

 

 原通貨 香港ドル  米ドル 

 日本円相当額 日本円  日本円 

     

 2022年12月30日（本ファンドの償還日）    

 貨幣性ネット・エクスポージャー －  (16,192,308)

 非貨幣性ネット・エクスポージャー －  － 

     

 2022年９月30日現在    

 貨幣性ネット・エクスポージャー 18,147,904  (20,660,468)

 非貨幣性ネット・エクスポージャー 91,300,104  － 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

３  財務リスク管理（続き） 

 

(f） 為替変動リスク（続き） 

 

以下の表は、2022年12月30日（本ファンドの償還日）および2022年９月30日時点において、他の

全ての変数を一定にした場合、外国為替レートの変動が受益者に帰属する純資産総額に与える影

響について要約したものである。 

 

  
日本円に対する外国為替レートの合理的に起こり得
る変動率 

 
為替レートの起こり
得る変動による純資

産総額の増減 
 

為替レートの起こり
得る変動による純資

産総額の増減 

    
2022年12月30日 

(本ファンドの償還日) 
 

 
2022年９月30日現在 

    日本円  日本円 

 貨幣性      

       

 香港ドル 13.61％（2022年９月30日現在：8.07％）強くなる  －  1,464,927 

  
（13.61％（2022年９月30日現在：8.07％）弱くな
る） 

 －  (1,464,927)

       

 米ドル 13.57％（2022年９月30日現在：8.11％）強くなる  (2,197,031) (1,675,509)

  
（13.57％（2022年９月30日現在：8.11％）弱くな
る） 

 2,197,031  1,675,509 

       

 非貨幣性      

       

 香港ドル 13.61％（2022年９月30日現在：8.07％）強くなる  －  7,369,886 

  
（13.61％（2022年９月30日現在：8.07％）弱くな
る） 

 －  (7,369,886)
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

３  財務リスク管理（続き） 

 

(g） 元本リスクの管理 

 

受益者に帰属する純資産総額が、本ファンドの元本にあたる。本ファンドは受益者の裁量による

買付および買戻請求を毎日受けているため、受益者に帰属する純資産総額の金額は、日毎に大き

く変動する可能性がある。元本を管理するにあたっての本ファンドの目的は、受益者にはリター

ンを、その他の利害関係者には便益を提供すると共に、本ファンドの投資活動の発展を支える強

力な元本基盤を維持すること、継続企業として存続していく能力を守ることである。 

 

元本構造を維持または調整するため、本ファンドは次の事柄を実行することを方針としている。 

 

－ 毎日の購入申込および買戻請求金額を流動資産と比較しながら監視すること、および 

－ 本信託証書に準拠して、受益証券の買戻と発行を行うこと 

 

管理会社は、受益者に帰属する純資産総額に基づき、元本を監視している。 

 

(h） 公正価値の見積り 

 

活発な取引が行われている市場で売買されている金融資産（市場で公に取引されている金融派生

商品および売買目的の有価証券など）の公正価値は、期末日の市場での終値に基づいている。本

ファンドは、金融資産の公正価値のインプットとして、市場の最終取引価格を使用する。 

 

活発な市場とは、資産または負債の取引に関して、継続的に価格情報を提供する上で十分な頻度

および出来高の取引が行われている市場である。 

 

開示目的での金融負債の公正価値は、類似金融商品に対してその時点で本ファンドが入手可能な

市場金利で、契約上の将来キャッシュフローを割り引くことによって見積られている。 

 

ＨＫＦＲＳ第13号の基準により、本ファンドは公正価値を測定するために利用されたインプット

の重要性を反映する公正価値ヒエラルキーを利用して公正価値測定を分類する義務を負っている。

公正価値ヒエラルキーには以下のレベルがある： 

 

・ レベル１インプットは、測定日に事業体が入手できる同一の資産または負債の活発な市場に

おける（調整なしの）相場価格である； 

・ レベル２インプットは、資産または負債に関して、直接的または間接的に観測可能な、レベ

ル１における相場価格以外のインプットである；および 

・ レベル３インプットは、資産または負債の観測不能なインプットである。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

３  財務リスク管理（続き） 

 

(h） 公正価値の見積り（続き） 

 

公正価値の測定値が完全に分類されている公正価値ヒエラルキーにおいて、そのレベルは、公正

価値の測定値全体にとって意味のある最低レベルのインプットを基に決定される。この目的のた

めに、インプットの重要性が公正価値の測定値全体に対して評価される。ある公正価値の測定に

あたり、観測不能なインプットにより大幅な修正を必要とする観測可能なインプットを使用する

場合、その測定値はレベル３の測定値である。全体の判断において公正価値の測定値に対する特

定のインプットの重要性を評価するには、資産または負債に特有の要因を考慮する必要がある。 

 

何が「観測可能」であるかを決定するにあたり、ファンドには重要な判断が求められる。ファン

ドが観測可能と考えるデータは、容易に入手可能で、定期的に配布または更新され、信頼性が高

く検証が可能で、関連する市場に活発に関与している独立した情報源から提供される、独自の

データではない、市場のデータである。 

 

2022年12月30日（本ファンドの償還日）現在、本ファンドは有価証券を保有していなかった。 

下の表は、2022年９月30日現在の公正価値で測定された本ファンドの投資有価証券を公正価値ヒ

エラルキーの範囲内で（クラス別に）分析したものである。 

 

  レベル１  レベル２  レベル３  残高合計 

  日本円  日本円  日本円  日本円 

 2022年９月30日        

 資産        

 上場株式 91,300,104  －  －  91,300,104 

 金融資産合計 91,300,104  －  －  91,300,104 

 

その価値が活発な市場における市場価格に基づいており、レベル１に分類されている投資有価証

券として、活発に売買される上場株式などが挙げられる。本ファンドでは、これらの金融商品の

市場価格を調整していない。2022年12月30日（本ファンドの償還日）現在、本ファンドはレベル

１に分類されている有価証券を保有していなかった（2022年９月30日：91,300,104円）。 

 

活発な取引が行われているとは考え難い市場で売買されているが、市場価格、ディーラー呼値、

または観測可能なインプットに裏付けられる代替的な価格情報源に基づいて評価される金融商品

は、レベル２に分類される。レベル２の投資には活発な市場で取引されていない、および／また

は譲渡制限を受けているポジションが含まれているため、評価は非流動性および／または非譲渡

性を反映するために調整される場合がある。これらは通常、入手可能な市場情報に基づいている。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

３  財務リスク管理（続き） 

 

(h） 公正価値の見積り（続き） 

 

レベル３に分類される投資有価証券は、取引が頻繁にされないため、重要な観測不能のインプッ

トを有している。2022年12月30日（本ファンドの償還日）および2022年９月30日現在、本ファン

ドはレベル３に分類された投資有価証券を保有していない。 

 

2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）の会計期間および2022年９月30日終

了年度において、レベル間の移動はなかった。 

 

財政状態計算書に計上された資産および負債は、損益を通じて公正価値で測定される金融資産を

除き、償却原価で計上される。それらの帳簿価額は公正価値の妥当な近似値である。 

 

４  会計上の重要な判断 

 

機能通貨 

 

管理者は、裏付けになっている取引、事由および状況の経済効果を最も誠実に表す通貨を日本円

と考えている。日本円は、本ファンドがパフォーマンスを測定し、運用結果を報告する通貨であ

るほか、投資家から買付代金を受け取る通貨でもある。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

５  損益を通じて公正価値で測定される金融資産 

 

  
2022年12月30日 

(本ファンドの償還日) 
 

 
2022年９月30日現在 

  日本円  日本円 

 損益を通じて公正価値で測定される金融資産：    

 －上場株式 －  91,300,104 

 損益を通じて公正価値で測定される金融資産合計 －  91,300,104 

 

  

2022年10月１日から
2022年12月30日 

(本ファンドの償還日)
までの会計期間 

 

 
2021年10月１日から
2022年９月30日まで 

の会計年度 

  日本円  日本円 

 
損益を通じて公正価値で測定される金融資産に係る公正価値の
変動： 

   

 －実現 2,542,539  1,459,240 

 －未実現 (2,130,990) (30,067,193)

 
損益を通じて公正価値で測定される金融資産に係る純利益／
（損失） 

411,549  (28,607,953)

 

６  その他未払金 

 

  
 

注記 
2022年12月30日 

(本ファンドの償還日) 
 

 
2022年９月30日現在 

   日本円  日本円 

 未払監査報酬  9,774,622  9,774,622 

 未払専門家報酬及び費用  50,000  2,643,331 

 未払管理報酬 10(a) 19,929  34,731 

 未払受託報酬 10(c)(i) 1,104,109  1,229,058 

 未払販売会社報酬 10(d) 19,929  34,730 

 未払代行協会員報酬 10(e) 4,982  8,683 

 未払清算手数料  3,498,824  3,580,616 

 その他未払金  1,717,216  3,354,698 

   16,189,611  20,660,469 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

７  発行済受益証券および受益者に帰属する純資産総額 

 

本ファンドの元本は買戻可能受益証券で表象され、財政状態計算書に受益者に帰属する純資産総

額として表示されている。本ファンドは受益証券の買付および買戻しに関する制限を定めていな

い。期中に行われた受益証券の買付および買戻しは受益者に帰属する純資産変動計算書に表示さ

れている。投資目的を実現するため、本ファンドは注記３に概述されている投資方針に準拠して

資金を投資することに努める一方、買戻請求を履行するために十分な流動性を確保している。流

動性の高い投資を保有することによって流動性を高めている。 

 

発行済受益証券 

期中における発行済受益証券口数の変動は以下のとおりである： 

 

  

2022年10月１日から
2022年12月30日 

(本ファンドの償還日)
までの会計期間 

発行済受益証券口数 

 

 
2021年10月１日から
2022年９月30日まで 

の会計年度 
発行済受益証券口数 

 期首時点の発行済受益証券 45,795  48,401 

 受益証券の買戻 (45,795) (2,606)

 期間末／期末時点の発行済受益証券 －  45,795 

     

 受益者に帰属する純資産総額 －  87,887,529円 

     

 受益者に帰属する受益証券１口当たりの純資産価格 －  1,919円 

 

８  その他の営業費用 

 

  

2022年10月１日から
2022年12月30日 

(本ファンドの償還日)
までの会計期間 

 

 
2021年10月１日から
2022年９月30日まで 

の会計年度 

  日本円  日本円 

 本ファンドの会計業務報酬 －  622,928 

 マネー・ロンダリング報告担当者（MLRO） －  169,431 

 取引手数料 72,600  43,041 

 有価証券関連費用 －  1,209,600 

 清算手数料 －  3,580,616 

 雑費 10,653  610,384 

  83,253  6,236,000 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

９  税制 

 

ケイマン諸島 

 

本ファンドはケイマン諸島に所在している。ケイマン諸島の現行法に基づき、本ファンドが支払

うべき所得税、相続税、法人税、キャピタル・ゲイン税またはその他の税金はない。したがって、

財務書類に納税引当金は計上されていない。 

 

香港 

 

以下の事由に該当する場合に限り、本ファンドは香港の所得税の課税対象になる： 

 

(ⅰ）2006年香港内国歳入条例（オフショア・ファンドに対する事業税の免除）、2015年香港内国

歳入条例（改正）（No.２）および2019年香港内国歳入条例（ファンドに対する事業税の免

除）（改正）（以下、総称して「本条例」という。）に基づく課税を免除されていない場合、

および 

(ⅱ）自ら、または本ファンドに代わって交渉し、判断を下す裁量権を有し、その権限を定期的に

行使する代理人を通じ、香港内部で取引または事業を行っている場合。 

 

本ファンドが本条例に基づいて課税を免除されておらず、かつ香港内部で取引または事業を行っ

ていると扱われる場合には、香港で発生するか、または香港から派生した利益で、キャピタル・

ゲインまたは非課税の利益でないものに関しては、利益税の納税義務（現行の税率は上限

2,000,000香港ドルまでの課税利益に対しては8.25％、2,000,000香港ドルを超える部分の課税利

益に対しては16.5％（2022年９月30日：上限2,000,000香港ドルまでの課税利益に対しては

8.25％、2,000,000香港ドルを超える部分の課税利益に対しては16.5％））が発生する。管理者

は、期間末時点ではかかる偶発租税債務は存在していないと考えているため、香港の利益税につ

いて未払債務を計上していない。 

 

CC2017_23027507_01_macＦＣｲﾝﾍﾞｽﾄﾒﾝﾄ・ﾘﾐﾃｯﾄﾞ_FC Tﾄﾗｽﾄ－海通－ｱｲｻﾞﾜ　好配当利回り中国株ﾌｧﾝﾄﾞ_償還運用報告書(全体版).indd   47 2023/10/30   11:23



―  　  ―48－  － 

 

(31) ／ 2023/09/22 10:50 (2023/09/21 15:00) ／ wp_23027507_030_貸借対照表_ost外国投信_アイザワ好配当利回り中国株F_償還運報.docx 

31

海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

９  税制（続き） 

 

中国 

 

Ｈ株 

 

本ファンドは、香港証券取引所に上場しているＨ株（以下「Ｈ株」という。）を含め、海外の証

券取引所に上場している中華人民共和国（以下「中国」という。）の企業の株式に投資する。 

 

中国の法人税法に基づき、本ファンドはＨ株の取引で生じたキャピタル・ゲインについて、中国

に対する納税義務を負う可能性がある。しかしながら、管理会社は、現行の税務規則に基づくと

本ファンドは納税申告書の提出を免除される地位を維持することができ、また中国のキャピタ

ル・ゲイン課税が執行される可能性は低いと考えているため、財務書類においてはキャピタル・

ゲインに対する課税のための引当金を計上していない。 

したがって、2022年12月30日（本ファンドの償還日）および2022年９月30日現在、本ファンドは、

管理会社による上記の判断に基づきＨ株のキャピタル・ゲイン課税に対する引当を行っていない。 

 

Ｂ株 

 

現在の中国税法の下では、適切な租税条約に基づく免除措置がなければ、非居住者による中国企

業の株式譲渡に由来する収益は10％の源泉徴収税の対象となる。中国国家税務総局「ＳＡＴ」は

キャピタル・ゲインに対する源泉徴収税の徴収に関し沈黙を守っており、ＳＡＴがその点を一層

明確にするまでは、管理会社は本ファンドが中国上場企業のＢ株（以下、「Ｂ株」という。）の

売却にともなうキャピタル・ゲインの課税に関し責任があるのか否か、およびその責任の及ぶ範

囲について重要な不確実性があることを考慮する。この点を評価するに際し、管理会社は、(a）

ＳＡＴの現在の立場、(b）適切な税の源泉徴収メカニズムの欠如、および(c）現在の市場慣習を

考慮した。したがって、2022年12月30日（本ファンドの償還日）および2022年９月30日現在、本

ファンドは、管理会社による上記の判断に基づき「Ｂ株」のキャピタル・ゲイン課税に対する引

当を行っていない。本ファンドは2022年12月30日（本ファンドの償還日）および2022年９月30日

現在、Ｂ株への投資有価証券を保有していなかった。 

 

外国源泉税 

 

本ファンドは現在、配当収入に対して特定の国により課される外国源泉税が発生している。その

ような収入は損益及び包括利益計算書において外国源泉税控除前の金額で計上されている。外国

源泉税は、損益及び包括利益計算書において別項目として表示されている。2022年12月30日（本

ファンドの償還日）において、配当収入に対して課された外国源泉税は139円（2022年９月30

日：310,424円）であった。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

10  関連当事者間取引 

 

一方の当事者が他方の当事者を直接的または間接的に支配できる能力を持っているか、財務上ま

たは営業上の決定を行う際に、大きな影響を及ぼすことができる能力を持っている場合、両当事

者の間には関連があるとみなされる。また両当事者が共通の支配または共通の重大な影響下にあ

る場合も、両当事者の間には関連があるとみなされる。 

 

以下は、本ファンドと関連当事者の間で期中に締結された取引の要約である。 

 

(a） 管理報酬 

 

管理会社であるFCインベストメント・リミテッドには、各評価日に計算され、毎月後払いされる

管理報酬として、本ファンド純資産総額の年率0.10％に相当する報酬を受け取る権利が付与され

ている。 

 

投資運用会社である、海通國際資産管理（香港）有限公司には、本ファンド純資産総額の年率

0.30％に相当する管理報酬を受け取る権利が付与されている。管理報酬は、各評価日に計算され、

毎月後払いされる。 

 

2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）までの会計期間については、管理報

酬の総額は68,541円（2022年９月30日：520,023円）で、期末における未払管理報酬は19,929円

（2022年９月30日：34,731円）である。 

 

(b） 実績報酬 

 

投資運用会社である海通國際資産管理（香港）有限公司には、当四半期の受益証券１口当たりの

純資産価格およびそれ以前の四半期の受益証券１口当たりの純資産価格の最高額との超過額の

10％相当の実績報酬を受け取る権利が付与されている。実績報酬は、各評価日毎に発生し、四半

期毎に後払いされる。 

 

2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）までの会計期間および2022年９月30

日終了年度については、実績報酬は発生していない。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

10  関連当事者間取引（続き） 

 

(c） 受託会社に対する報酬 

 

(ⅰ）受託報酬 

 

受託会社であるＧ．Ａ．Ｓ．（ケイマン）リミテッドには、本ファンドの純資産総額の年率

0.125％を上限として報酬を受け取る権利が付与されている。受託報酬は、各評価日毎に計算さ

れ、毎月後払いされる。受託報酬の下限は年間102,000米ドルである。 

 

2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）までの会計期間については、Ｇ．Ａ．

Ｓ．（ケイマン）リミテッドに対する受託報酬は3,534,081円（2022年９月30日：12,802,606

円）で、期末における未払受託報酬は1,104,109円（2022年９月30日：1,229,058円）である。 

 

(ⅱ）評価手数料・取引手数料及び登録事務代行報酬 

 

2005年７月29日付基本信託証書、ならびに2007年４月23日および2013年11月27日付補遺信託証書

に従って、受託会社は、保管業務の一部を三井住友信託銀行株式会社ロンドン支店に、登録・名

義書換業務の一部をＳＭＴファンド・サービシーズ（アイルランド）リミテッドに委託した。両

社は受託会社の関連会社である。 

 

ＳＭＴファンド・サービシーズ（アイルランド）リミテッドには、年間2,500米ドルの登録事務

代行報酬を受け取る権利が付与されている。 

 

ＳＭＴファンド・サービシーズ（アイルランド）リミテッドには、評価手数料として１日分の評

価作業につき60米ドルを受け取る権利が付与されている。 

 

ＳＭＴファンド・サービシーズ（アイルランド）リミテッドには、受益証券の買付および買戻に

対して15米ドル、ならびに各受益者に対する分配に対して５米ドルの取引手数料を受け取る権利

が付与されている。 

 

2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）までの会計期間については、ＳＭＴ

ファンド・サービシーズ（アイルランド）リミテッドに対する評価手数料・取引手数料及び登録

事務代行報酬は559,569円（2022年９月30日：3,048,433円）で、期末における未払手数料は

180,597円（2022年９月30日：1,279,012円）である。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

10  関連当事者間取引（続き） 

 

(c） 受託会社に対する報酬（続き） 

 

(ⅲ）保管手数料 

 

保管会社である三井住友信託銀行株式会社ロンドン支店には、香港上場の株式の月次時価に対し

て年率0.065％、上海と深センに上場の株式の月次時価に対して年率0.10％の保管手数料を受け

取る権利が付与されている。保管手数料は月毎に計算される。 

 

2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）までの会計期間については、三井住

友信託銀行株式会社ロンドン支店に対する保管手数料は4,315円（2022年９月30日：75,473円）

で、期末における未払保管手数料はなかった（2022年９月30日：4,946円）。 

 

(d） 販売報酬 

 

販売会社であるアイザワ証券株式会社は、本ファンドの純資産総額の年率0.40％の販売報酬を受

け取る権利が付与されている。当報酬は各評価日で計算されて発生し、毎月後払いされる。 

 

販売会社は、発行された受益証券の募集価格（買付金）の３％（消費税を除く）を上限として募

集手数料も受け取ることができる。 

 

2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）までの会計期間については、販売報

酬の総額は68,539円（2022年９月30日：520,028円）で、アイザワ証券株式会社に対する期末に

おける未払販売報酬は19,929円（2022年９月30日：34,730円）である。 

 

(e） 代行協会員報酬 

 

代行協会員であるアイザワ証券株式会社には、本ファンドの純資産総額の年率0.10％の報酬を受

け取る権利が付与されている。当報酬は各評価日毎に計算され、毎月後払いされる。 

 

2022年10月１日から2022年12月30日（本ファンドの償還日）までの会計期間については、代行協

会員報酬の合計は17,135円（2022年９月30日：130,006円）で、期末における未払代行協会員報

酬は4,982円（2022年９月30日：8,683円）である。 

 

(f） 受託会社Ｇ．Ａ．Ｓ．（ケイマン）リミテッドの関連会社で、保管会社を務める三井住友信託銀

行株式会社ロンドン支店に銀行口座を開設している。2022年12月30日（本ファンドの償還日）現

在までの会計期間、投資有価証券を保有しておらず（2022年９月30日：91,300,104円）、

73,212,096円（2022年９月30日：17,520,701円）の現金を保管会社が保管している。 
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海通‐アイザワ 好配当利回り中国株ファンド（FC Tトラストのサブファンド） 

（ケイマン諸島の法律に基づいて設定されたオープン・エンド型ユニット・トラスト） 

 

財務書類注記 

 

11  受益者に対する分配金 

 

本ファンドの信託証書に従って、管理会社は、本ファンドが受け取った正味利息や受け取ると予

想される正味利息および実現・未実現キャピタル・ゲインを参考に算出される額を受益者に対し

て毎月分配することを目指す。本ファンドの投資ポートフォリオの予想平均配当利回りや、予想

手数料および費用を参考に、管理会社は、月次の分配を安定させるために、本ファンドの収益お

よび資本の両方から分配金を支払うことを決定する場合がある。2022年10月１日から2022年12月

30日（本ファンドの償還日）までの会計期間において、本ファンドの収益および受益者持分から

分配は行われなかった（2022年９月30日：15,541,350円）。 

 

12  後発事象 

 

2023年１月10日に、償還代金57,019,788円が受益者に支払われた。開示された事象以外には、

2022年12月31日から監査済み財務書類が発行された日である2023年６月28日まで、修正または開

示が必要となる事象はなかった。 

 

13  財務書類の承認 

 

本財務書類は、2023年６月28日に受託会社および管理会社によって交付を承認された。 
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５　投資信託財産運用総括表

信託期間
投資信託契約締結日 2005年7月29日 投資信託契約終了時の状況
投資信託契約終了日 2022年12月30日 資産総額 73,210,467円

区分 投資信託当初払込時
（2005年10月5日）

投資信託契約終了時
（2022年12月30日） 差引増減

負債総額 16,175,713円
純資産総額 57,034,754円

受益権口数 194,427口 34,062口 −160,365口 受益権口数 34,062口
元本額 1,944,270,000円 57,034,754円 －1,887,235,246円 1口当たり償還金 1,674円
毎計算期末の状況

計算期 期首純資産総額
（円）

期末純資産総額
（円）

１口当たり純資産価格 
（円）

１口当たり分配金
金額（円） 分配率（%）

第8期 1,180,944,703 1,177,560,547 5,239 360 6.87
第9期 1,177,560,547 872,858,254 5,666 360 6.35
第10期 872,858,254 669,954,243 5,870 360 6.13
第11期 669,954,243 436,935,105 4,304 360 8.36
第12期 436,935,105 516,681,640 5,719 360 6.29
第13期 516,681,640 378,980,963 5,210 360 6.91
第14期 378,980,963 248,803,217 4,302 360 8.37
第15期 248,803,217 204,557,778 3,785 360 9.51
第16期 204,557,778 169,994,768 3,512 360 10.25
第17期 169,994,768 87,887,529 1,919 360 18.76
第18期 87,887,529 57,034,754 1,674 0 0.00
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６　お知らせ

ファンドの純資産総額が減少したことにより、ファンドの運用方針に沿った運用の継続が困難な状況になりつつあったことから、
管理会社は、ファンドを2022年12月30日付で繰上償還いたしました。
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